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Gestaltungsmaoglichkeiten fur Glaubiger im européaischen
Insolvenzrecht

Seit dem 31. Mai 2002 ist die europdische Verordnung Uber Insolvenzverfahren
(EulnsVO) in Kraft, die in Deutschland und den anderen Léndern der EU mit Aus-
nahme Danemarks unmittelbar gilt.

Glaubiger in grenziberschreitenden Insolvenzverfahren

Der Glaubiger hat in der Insolvenz seines Schuldners das Ziel, seine Forderung mog-
lichst weitgehend realisieren zu kénnen. Hat der Schuldner seinen Sitz im Ausland
oder sind Vermogenswerte des Schuldners im Ausland, so stellen sich fur Glaubiger ei-
ne Reihe von Fragen und Problemen, die zu berticksichtigen sind. Neben sprachlichen
Schwierigkeiten sind dies Fragen nach

- dem anwendbaren Recht,

- der Wirkung eines Insolvenzverfahrens im Ausland,

- Moglichkeiten der Einzelzwangsvollstreckung,

- denkbaren Einschnitten in Sicherungsrechte nach auslandischen Rechtsordnun-
gen.

Auch im Vorfeld der Insolvenz eines Schuldners muss der Glaubiger im Rahmen der
Vertragsgestaltung das europaische Insolvenzrecht beachten, wenn er die Risiken,
die eine Insolvenz des Schuldners mit sich bringt, mdglichst gering halten mochte.

Im Folgenden sollen einige Aspekte der EulnsVO dargestellt werden, an denen Glaubi-
ger anknupfen kénnen, um Forderungsausfalle zu vermeiden.

Haupt- und Sekundarinsolvenzverfahren

Die EulnsVO sieht zunachst vor, dass die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens in
einem Mitgliedstaat der EU automatisch auch in allen anderen Mitgliedstaaten gilt
und die Wirkung dieses Insolvenzverfahrens sich zunachst in allen Staaten nach dem
Recht des Staates richtet, in dem dieses Verfahren erdffnet worden ist.

Dieser Grundsatz wird durch die Méglichkeit der Eréffnung von Sekundarinsolvenz-
verfahren Uber das Vermogen des Schuldners eingeschrankt. Ein Sekundarinsolvenz-
verfahren ist ein zweites Verfahren, das sich lediglich auf das Vermdgen des Schuld-
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ners in dem Mitgliedstaat beschrénkt, in dem das Sekundéarverfahren erdffnet worden
ist. Dieses Sekundarverfahren richtet sich nach dem Recht des Staates, in dem das
Sekundarverfahren eréffnet ist.

Das Hauptinsolvenzverfahren hat nach der Er6éffnung eines Sekundarinsolvenzverfah-
rens keine Wirkung mehr auf die Vermdgensgegenstande, die im Staat des Sekundar-
verfahrens belegen sind.

Durch die Parallelitat von Haupt- und Sekundarinsolvenzverfahren und die damit ver-
bundene Anwendung verschiedener Rechtsordnungen ergeben sich erste Gestal-
tungsmaoglichkeiten fur Glaubiger, da die Wirkungen des Insolvenzrechts auf die Ver-
mdogensgegenstande des Schuldners in verschiedenen Rechtsordnungen naturgeman
unterschiedlich sind.

Der Glaubiger sollte deshalb prifen, ob er durch die Eréffnung eines Sekundarinsol-
venzverfahrens Gber das Vermdgen des Schuldners und die Anwendung einer anderen
Rechtsordnung einen wirtschaftlichen Vorteil erlangen kann. Inwiefern dem Glaubiger
im Sekundarverfahren ein Insolvenzantragsrecht zusteht, richtet sich nach dem Recht
des Staates, in dem das Sekundarverfahren er6ffnet werden soll. In Deutschland be-
steht ein Antragsrecht.

Sicherungsrechte

Sicherungsrechte an Gegenstanden, die sich zum Zeitpunkt der Er6ffnung eines Insol-
venzverfahrens im Ausland befinden, werden von der Erdffnung eines Insolvenzverfah-
rens im Inland nicht berthrt.

Dies bedeutet, dass der Insolvenzverwalter keine Verwertungshandlungen an Gegens-
tanden vornehmen darf, die im Ausland belegen sind und an denen Sicherungsrechte
bestehen. Der gesicherte Glaubiger kann auch nach Insolvenzerdffnung Einzelzwangs-
vollstreckungsmafinahmen im Ausland durchfihren.

Der gesicherte Glaubiger, der an einer kurzfristigen Befriedigung aus dem Sicherungs-
gut interessiert ist, sollte sich deshalb darum bemihen, dass sich dieser Gegenstand,
wenn er beweglich ist, spatestens zum Zeitpunkt der Insolvenzer6ffnung nicht in dem
Staat befindet, in dem das Insolvenzverfahren eroffnet wird. Maf3geblich ist allein das
Datum der Er6ffnung, nicht das der Insolvenzantragstellung.

Gegenstande, an denen Sicherungsrechte bestehen und die im Ausland belegen sind,
werden dann wieder voll erfasst, wenn im Staat der Belegenheit ein Sekundarinsol-
venzverfahren eroffnet wird, da dieses Verfahren samtliche Gegenstande im dortigen
Inland erfasst.

Ungesicherte Glaubiger, die ein Interesse daran haben, die Insolvenzmasse zu maxi-
mieren, um daraus befriedigt zu werden, sollten deshalb jeweils kurzfristig Sekundarver-
fahren beantragen, um den gesicherten Glaubigern die Mdglichkeit der Befriedigung im
Wege der Einzelzwangsvollstreckung und damit der Reduzierung der Masse zu neh-
men.

Die Aufrechnung im Insolvenzverfahren

Die Aufrechnung ist nur dann durch das Insolvenzrecht eingeschrankt, wenn sowohl
das Recht des Staates der Verfahrenseroffnung als auch das Recht, dem die Forderung
des insolventen Schuldners unterliegt, die Aufrechnung untersagen. Soweit ein Glaubi-
ger im Rahmen des Geschéftsverkehrs darauf Einfluss nehmen kann, welchem Recht
die Forderungen seiner Schuldner gegen ihn unterliegen, sollte er in Zukunft prufen, in-
wiefern eine Rechtsordnung gewahlt werden kann, in der das Recht zur Aufrechnung in
der Insolvenz in mdglichst geringem Umfang eingeschrankt wird.
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Die Insolvenzanfechtung

Handlungen in der Krise des Schuldners, die einem Glaubiger eine Befriedigung oder
Sicherung gewahren, kénnen der Insolvenzanfechtung unterliegen. Dieses Anfech-
tungsrecht ist in den Mitgliedstaaten der EU sehr unterschiedlich ausgestaltet, sodass
es von Bedeutung ist, welches Anfechtungsrecht auf eine Handlung Anwendung findet.

Es ist zunachst zu prifen, ob das Recht des Staates der Verfahrenseroffnung zur An-
fechtbarkeit der benachteiligenden Handlung fuhrt. Ist dies der Fall, ist weiter zu klaren,
ob die maRgebliche Handlung dem Recht eines anderen Staates unterlag und ob nach
diesem Recht die Handlung auch anfechtbar ware. Nur wenn auch die zweite Rechts-
ordnung zur Anfechtbarkeit gelangt, ist die Handlung anfechtbar.

Glaubiger, die sich in der Krise des Schuldners eine Befriedigung oder eine Sicherung
verschaffen méchten, sollten dies folglich durch eine Handlung tun, z. B. durch einen
Vertrag, der dem Recht eines Mitgliedstaates der EU unterliegt, welches nur eine sehr
begrenzte Anfechtbarkeit von Handlungen in der Krise kennt.

Im Anfechtungsprozess hat der Glaubiger die Darlegungs- und Beweislast, dass die
Handlung dem Recht eines anderen Staates unterliegt und dieses Recht nicht zur An-
fechtbarkeit der Handlung fihrt. Insofern hat der europaische Gesetzgeber eine Umkehr
der Beweislast verankert.

Fazit

Die neue europaische Insolvenzverordnung (EulnsVO) bietet dem Glaubiger eine Reihe
von Gestaltungsrechten, die im Vorfeld der Insolvenz und im Insolvenzverfahren selbst
genutzt werden kdnnen.

Das Vorgehen des Glaubigers sollte sorgsam bedacht werden. Zum einen hat er in Zu-
kunft eine umfangreiche Prufung auch des auslandischen Insolvenzrechts vorzuneh-
men, wenn er die Chance einer spateren Befriedigung vergroRern moéchte. Zum ande-
ren durfen die Grenzen der Rechtsmissbréuchlichkeit nicht tberschritten werden. Wer-
den diese Grenzen gewahrt, bietet die EulnsVO dem Glaubiger neue interessante Be-
friedigungsmoglichkeiten.

Die IHK Saarland dankt dem Autor, Herrn RA Dr. Oliver Liersch, fur die freundliche Zur-
verfigungstellung dieser Ausarbeitung. Herr Dr. Liersch ist als Rechtsanwalt bei der
Schultze & Braun Rechtsanwaltsgesellschaft mbH in Hannover, Fuhrbergerstral3e 5 ta-
tig. Die Erstvertffentlichung der Ausarbeitung erfolgte in ,Der Syndikus” September/
Oktober 2002, dem Magazin fur Unternehmensijuristen.

Dieses Merkblatt soll — als Service lhrer IHK — nur erste Hinweise geben und erhebt daher kei-
nen Anspruch auf Vollstandigkeit. Obwohl es mit gré3tmdglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann
eine Haftung fir die inhaltliche Richtigkeit nicht Gbernommen werden.
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